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EREGLI| DEMIR CELIK (EREGL.IS)

Sektor: Demir & Celik Halka Aciklik: %46
Fiyat : 15,750 TL ISE-100 : 10,842
Piyasa Degeri : $ 512 milyon USS/TL : 1,364,916
Hisse Adedi : 44,352,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%43.3
Hedef Deger : $ 650 min Getiri* - EREGL : -%43.5

Eregli Demir Celik 2001 yilsonunda 94.9 trilyon TL (76.9mIn USD)
zarar aciklamistir. Esas faaliyetlerinden 155.6mIn USD kar eden
sirket yatirimlarindan kaynaklanan kur farklari (271.1mIn USD)
giderleri nedeniyle 2001 yili sonunda zarar etmistir.

2001 vyilinda yurtici satislar $455.2min USD (2000:$793.5mln)
olarak gerceklesmistir. Yasanan kriz ve devaluasyon sonucunda,
ic pivasadaki talebin dusmesi ve dusuk celik fiyatlari, yurtici
satislarin_bir onceki yila gore dolar bazinda %74 oraninda
kuculmesine yol acmistir. Yurtici satislarin gerilemesiyle Eregli
yurtdisi satislarina agirlik vermis ve yurtdisi satislarini 2001 yilinda
bir onceki yila gore 153.5mIn USD'den 250.7miIn USD'ye cikarak
dolar bazinda %63 buyume saglamistir.

Celik fiyatlarina baktigimizda, ton basina averaj satis fiyatlari 2000
yilinda 327.6 $/ton iken 2001 yilinda 254.5 $/ton olarak
gerceklesmistir. Yine 2001 yilinin 3. Ceyreginde 261.8 $/ton olan
averaj satis fiyati 4. Ceyrek 2001'de bir miktar daha gerileyerek
254.5 $/ton olmustur.

*Yilbasindan bu gline kadar US$ bazinda
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Satislarin maliyetleri 2001 yilinda 539.6 min$ (2000: 679.8 $min) Q Q 3 3 = = pay py N

olarak gerceklesmistir. Net satislarin azalmasi sonucunda, satis I I I I % % % % %

maliyet marjlari da %71'den %72'ye yukselmistir. Bu sebepten 4 = 4 K a4 K a9 K 43

brut kar marji %29'dan %28'e gerilemistir ve 206.8 min USD

olmustur. Bu donemde satis maliyet marjlari amortisman - —

giderlerinden arindirildiktan sonrada bir onceki vyil ile (milyon dolar) 2001 2000 Degisim

karsilastirildiginda degismemis ve %66 seviyesinde kalmistir. Net Satislar 746.4 959.8 -%28.6
Brut Kar 206.8 280.0 -%35.4

Finansal giderler 2001 yilinda yasanan devaluasyon sonucunda . A

$271.1min dolar olarak gerceklesmistir (2000 $88.7min). E. Faaliyet Kari 155.6 2116 -%35.9

Yatirimlardan kaynaklanan kur farki giderinden dolayi esas faaliyet FVAOK 226.4 299.2 -%32.1

erimis ve net zarar aciklanmistir. Eregli'nin 2001 vyili sonu itibariyla Net Kar -76.9 114.1 A.D

$51min nakit degeri buna karsin $197.9min kisa vadeli borcu ve

$236.9min uzun vadeli borcu bulunmaktadir. FVAOK marjida 2000 ; + o

yili ile karsilastirildiginda %31'den 2001 yilinda %30'a gerilemistir. H?'er Dege_rler MK 1.0 33.4 /052.7
Kisa Vadeli Borc 197.9 99.1  %99.7

2002 yilinin ilk yarisindan itibaren ekonomide canlanma ile birlikte Uzun Vadeli Borc 236.9 318.2 -%34.3

demir-celik'e olan talepte bir artis ve global piyasalarda fiyatlarda

bir iyilesme beklemekteyiz. Ayrica Eregli Demir Celik'in katma Ticari Alacaklar 835 1492 -9%78.6

degerli urun uretimine yonelmesi ile sirketin 2002 yilinda daha iyi ; ; 0

performans gostermesini beklemekteyiz. Sirket'in 2002 yilinda ciro TICI?” Bokrlclar 76.4 1058 -9%38.4

hedefi 850miIn USD, ihracati 255mIin USD, ve yatirimlarinin da Ozkaynaklar 518.6 815.7 -%57.3

160min USD civarinda gerceklesmesi hedeflenmektedir. Bu

kapsamda Eregli icin yatirim dusuncemiz pozitif'ir. USS/TL ort. 1446.510 673.198 9%114.8
USS/TL dbn.-sonu 1234.537 632.002 %95.3

A.D: Anlamli degil

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler. 2002 Strateji Menkul Degerler A.S.Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler'in
izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar

cictamlarina altarilamaz

Vahit Karhan vkarhan@strateji.com.tr (212) 288 55 21




