STRATEjiE

CARSI MAGAZACILIK (CARSLIS) 27 Mayis 2002

Sektor: Perakende Giyim Halka Aciklik: %30
Fiyat : 1,525 TL ISE-100 : 10,894
Piyasa Degeri (PD): $ 43milyon USS$/TL : 1,411,576
Hisse Adedi : 39,600,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%19.0
Hedef Deger : -—- Getiri* - CARSI : -%50.4

*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda

Carsi Magacilk 2002 yilinin ilk ceyreginde 1.6min USD net
zarar aciklamigtir. Gegen yilin ayni déneminde 11.3min 25
USD zarar aclklayan sirketin zarari 6nemli 6lglde
azalmistir. TL'nin yabanci para tirleri karsiginda deger
kazanmasiyla sirket'in kur farkindan kaynaklanan gelirinin 2
artmasi, Carsi'nin  zararini azaltict yonde etkide
bulunmustur.
1.5 i

2002 yilinin ilk ¢geyreginde sirketin satiglari bir 6nceki yilin
ayni dénemine goére dolar bazinda %5.7 azalarak 32.9min
USD'den 31mIn USD gerilemistir. Bu arada satis maliyetleri 1] N
marjinal bazda 4.9 puanlik bir iyilesme géstererek gegen
yihn ayni dénemine gére 71.8'den 66.9'e gerilemistir. Dolar
bazinda ise yaklasik %12 gerileyerek 23.6min USD'den 05 |
20.8min USD  dasmustar. Yine  Amortismandan '
arindirildiktan sonra satis maliyetlerine baktigimizda da bu
distsin devam ettigini ve 6 puan civarinda oldugunu 0
gormekteyiz. 0w © o o o o -« < 9«
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Satis maliyetlerinin gerilemesiyle brit karda iyilesme B ,ut) B ,ut) B ,ut) = g =
gostererek gegen yilin ayni déenmine gére dolar bazinda [ ——CARSIUsc —— ISERelative |
%10.9 artarak 9.3mIn USD'den 10.3min USD yikselmistir.
Faaliyet giderleri, genel yonetim giderleri marjinin gecen || (milyon USD) 1C02 1C01 Degisim
yilin ayni dénemine gére %1.2 azalmasina paralel olarak ||Net Satislar 31.0 32.9 -5.7%
dolar bazinda %7 azalarak 12.1min 'dan 11.2min USD'ye Briit Kar 10.3 93 10.9%
gerilemistir. FVAOK iyilesme gostererek 2.4min  net I E Faaliyet Kari 0.9 28 ad
zarardan 0.1mIn net zarara gerilemistir. FVAOK 0.1 2.4 ad
Carsi bu dénemde 4.7 trilyon TL diger faaliyet gelir ve kari Net Kar -1.6 -11.3 ad
(2.8 trilyon TL'si kur farki geliri, 475 milyar TL'si reeskont .
faiz geliri...) elde etmistir. Yine bu dénemde sirket 4.4 H.aZ|r Dege'rler+MK 0.3 0.2 50.0%
trilyon TL dogrudan finansman gideri ve 1.08 trilyon TL [|Kisa Vadeli Borc 26.5 16.8  57.7%
komisyon gideri bildirmistir. 1G2002 itibariyla sirketin elinde |]Uzun Vadeli Borc 0.0 0.0 0.0%
0.2min nakit ve menkul kiymeti, diger yandan 26.5min USD
kisa vadeli borcu bulunmaktadir. Kisa bir siire énce sirket || Ticari Alacaklar 26.6 336 -20.8%
%100 bedelli sermaye arttirnminda bulunmustur. Bundan || Ticari Borclar 35.0 396 -11.6%
dolayi sirkete 19.8 trilyon TL nakit girisi olacaktir. Sermaye || &zkaynaklar -5.3 -3.9 ad
artinmindan gelecek miktarin sirketin isletme sermayesinde
kullaniimasi beklenmektedir. USS$/TL ort. 1359973 876765
Sirket hisseleri zerindeki "TUT" tavsiyemizi korumaktayiz. USS$/TL dén.-sonu 1344246 1025482

A.D: Anlamli degil

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’'nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.
2002 Strateji Menkul Degerler A.S.
Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da

tamaaminin Laniasi nibarilanas hilmisauare aistamlarina aldarilama-s
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