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BATICIM (BTCIM.IS)

Cimento Yatinnm Diisilincesi: Pozitif
13 Eylul 2000 Piyasa Degeri : $138,2 Min

Baticim , Ege bdlgesinde 1966 yilinda faaliyete bagslamig ve zaman iginde bdlgenin en biiyiik
lireticisi olmayi basarmistir. Turkiye'nin (glinci buyik sehri izmirde bulunan Batigim'in izmir
Limanina olan yakinhidi ihracat faaliyetlerinde 6nemli avantaj yaratirken, i¢ piyasa tuketimindeki
dalgalanmalara karsli da koruma saglamistir. Baticim, 1993 yilinda Ciments Francais sirketinden,
Soke Cimento Fabrikasini 25 milyon dolara almis ve adini Bati Soke olarak degistirmistir. Bu tarihten
itibaren sirket Baki Séke’nin yenilenmesi ve Uretim kapasitesinin artirlmasi amaciyla yatirimlara
baslanmis, bu amag¢ dogrultusunda 1997-1998 yillarinda yaklasik 55 milyon dolar harcanmistir. 1999
yill sonu itibariyle Batigim’in Oretim kapasitesi, 1,380,000 ton klinker ve 1,740,000 ton ¢imentoya
ulasmistir. Bati Sé6ke’nin tretim kapasitesi ise yillik 1,000,000 ton ¢imento ve 800,000 ton klinker'dir.

Uretim...Batigcim, 2000 yilinin ilk alti ayinda cimento Gretimini gegen yilin ayni dénemine gére % 7
oraninda arttiriken ; klinker Gretimi %19, hazir beton Uretimi %14 yukselmistir. Bahar aylarinin
gelmesiyle birlikte, alti aylik Gretim rakamlan ilk ¢eyrek (Kis aylarl insaat faaliyetlerinin yavasladigdi
doénemlerdir) Uretimiyle karsilastirildiginda, ¢imento tretiminde %118, klinker Uretiminde %250 ve
hazir beton Uretiminde ise yine %250 oranlarinda artis gézlenmektedir. Ikinci ceyrekte gézlenen bu
artisin, yapi ruhsatlarinin yeniden verilmeye baslanmasiyla yilin ikinci yarisinda da devam etmesi
beklenmektedir. (Ege Bolgesi 2000 yil Ocak-Haziran dénemi ¢imento dretimi 2,293,469 bin ton
olarak gergeklesmistir. Cimentas’in ayni dénem igin ¢imento Uretimi ve satisi ise sirasiyla 752,000 ve
740,492 bin ton olarak gerceklesmistir.)

Satiglar...Batigcim, bolgede yasanan yogun rekabete ragmen pazarin yaklasik %40'in1 elinde
tutmaktadir. 1999 yili ikinci yarisinda yasanan deprem ve turizm sektérindeki durgunluk, Batigim’in
Uretim ve satis rakamlari Uzerinde etkisini negatif yonde gdstermistir. 2000 yilinda da devam eden
talepteki daralma, Ege Bolgesinde diger bélgelere nazaran daha hafif hissedilmistir. Sirket, icinde
bulundugumuz yilin ilk alti ayindaki satiglarini, gegen yilin ilk yansiyla karsilagtirildiginda dolar
bazinda %11 oraninda
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toplam satiglar igindeki payr %30’ ulasmistir. I¢c satis rakami, ilk c¢eyrek performansiyla
karsilastinldiginda ise, satislarin 17 milyon dolardan 42 milyon dolara yikseldigi goérulmektedir. Ege
boélgesinde devam etmekte olan altyapi yatirimlan (izmir Metrosu, Gevre yolu diizenlemeleri,
Otogar ingaasi) gimento satiglarini desteklemis, deprem sonrasi diger boélgelerde yasanan
¢cimento talebindeki daralmanin etkisini azaltmigtir. 10 Temmuz 2000 itibariyle yapi ruhsatlarinin
da verilmeye baglanmasiyla ¢imento talebi artmaya devam edecektir. Baticim depremden yodun zarar
goren Marmara Bolgesinde karsilanamayan talep oldugu takdirde, demiryolu agini kullanarak bélgeye
cimento yollamayi planlamaktadir. Yaganan deprem felaketi sonrasi 2 milyon ton ek ¢imento ihtiyaci
dogddugu tahmin edilmektedir.

Yogdun rekabet ve nispeten zayif talepten dolayl dusiuk seyreden ¢imento fiyatlarinin, canlanan talep
ve deprem boélgelerinin ihtiya¢ duyacagi ek ¢cimentodan dolayi artmasi beklenmektedir.

Piyasadaki yogdun rekabetten dolayi nominal fiyat artisi maliyetlerdeki artisi karsilayamazken, marijlari
yurtici piyasaya goére dusuk olan ihracatin %70 yukselmesiyle de, satilan malin maliyetinin net
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satiglara orani (amortisman hari¢) %68den %73’e ¢ikmistir. Brut kar marji ise %29'dan %25e
dagmastar.

Ton bazindaki satislarin da bir miktar etkisiyle satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri &nemli dlgtude
yukselerek operasyonel kar marjini kiigtltmusttr. Bunlarin sonucunda esas faaliyet kar marji %19’dan
%12’ye dusmustur. Faiz, vergi ve amortisman éncesi kar marjindaki gerileme de yaklasik olarak ayni
oranda gercekleserek %23’'den %15’e gerilemistir.

Finansal giderler azaliyor...Baticim, Bati S6ke’nin modernizasyonu ve kapasite arttirrmi sirasinda 37
milyon dolara kadar yukselen uzun vadeli bor¢lanmasini 1999 yili ilk ve ikinci ¢eyreginde kisa vadeli
borca cevirmis ve ayni yilin sonunda %55'ini 6édemistir. Bu 6deme menkul kiymetler portféyinin
nakite cevrilmesiyle fonlanmistir. Iginde bulundugumuz yilin ilk ceyreginde de édemeler devam etmis,
bor¢ stogu 11 milyon dolar'a gerilemis ve bu édemeler icin de bankalar hesabi kullaniimistir. Ikinci
ceyrekte Bati Soke’'nin %25’inin halka arzindan elde edilen gelirin 7 milyon dolarlik kismiyla Batigim
bor¢c miktarini 4 milyon dolar seviyesine indirmistir. Yine bu halka arzdan elde edilen 12 milyon dolar
da menkul degerler portfoytine aktariimistir. Bir yandan bor¢ stogunun azaltilmasi, diger yandan
yavaslayan kurlar ve diigsen faizler sirketin finansal giderlerini 6nemli dl¢iide hafifletmistir.
Gegen yilin ilk yarisinda 11 milyon dolar olan finansal giderler bu yilin ayni déneminde 3
milyon dolar olarak gergeklesmistir.

Faaliyet disi gelirlerin, menkul degerler [, Uzun Vadeli
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Baticim’in ilk alti aylik net kari gecen yilin ayni dénemine gore %30 azalarak, 6 milyon dolardan
4 milyon dolara; net kar marji ise %11’den %6.6’ya diismiistiir.

Beklentiler...

Batigcim, yuksek finansal gidere sebep olan borglarini, deprem felaketinden sonra i¢ piyasa talebinin
daraldigi bir dénemde, yodun rekabetin yasandidi ve fiyatlarin distuk oldudu bir pazarda, Ustine
Ustluk marjlarin daha da daraldidi ihracata yénelerek 6demeyi basarmistir. 2000 yilinin ikinci yarisinda
istiraki Bati Soéke’nin halka arziyla sirkete onemli 6lgide nakit girisi saglanmis ve mali yapi
glclendirilmistir. Bu nakit akiminin yaklasik 12 milyon dolari menkul degerler portféylinde
degerlendiriimektedir ve bu yolla Baticim 6nimuzdeki dénem faaliyet disi gelirlerini de arttirmis
olacaktir.Halen oldukga dusuk seyreden ¢imento fiyatlarinin canlanan talep ile birlikte bir miktar
daha yiikselecegini, ayrica ton basina satiglarin da artacagini diigiinmekteyiz. Baticim, izmir
Limanrna yakin olmasinin avantajiyla ihracata yénelebilme esneklidini de sahiptir. Bunlara faaliyet
disi gelirlerde gergeklesmesini bekledigimiz gelisme de eklendiginde, Batigcim cirosunu ve net
karini arttiracaktir. Bu nedenle Baticim icin yatirim diisiincemiz olumludur.
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BILANCO (000 US$) 1999 1999/06 2000/06
Donen Varliklar 34,544 53,249 44160
Hazir Deg. & Menkul Deg. 9,253 23,990 17,203
Kisa Vadeli Alacaklar 13,771 21,338 20,231
Stoklar 6,569 6,435 5,430
Diger Donen Varliklar 4,951 1,487 1,296
Duran Varliklar 38,939 45,503 32,250
Finansal Duran Varliklar 21,206 27,387 14,002
Uzun Vadeli Alacaklar 203 143 212
Maddi Duran Varliklar (net) 17,456 17,911 17,968
Diger Duran Varliklar 74 62 68
Aktif Toplami 73,483 98,753 76,410
Kisa Vadeli Borclar 29,851 43,622 17,161
Finansal Borclar 16,172 31,888 4,084
Ticari Borclar 9,245 5,320 8,162
Borc ve Gider Karsiliklari 4,317 5,042 2,824
Diger Kisa Vadeli Borclar 118 1,371 2,091
Uzun Vadeli Borclar 2,295 5,791 2,427
Finansal Borclar 352 3,981 296
Ticari Borclar 0 0 0
Borc ve Gider Karsiliklari 1,942 1,810 2,132
Diger Uzun Vadeli Borclar 0 0 0
Ozkaynaklar 42,438 49,906 56,975
Odenmis Sermaye 15,478 9,995 13,525
Emisyon Primi 6,001 7,751 5,244
Yeniden Deg. Deg. Artisi 10,502 11,988 13,079
Yedekler 5,503 14,604 21,289
Net Kar 4,953 5,568 3,839
Kur Farki -1,101 -566 -153
Pasif Toplami 73,483 98,753 76,410
GELIR TABLOSU (000 US$) 1999 1999/6 2000/06
Yurtici Satislar 84,391 42,816 41,737
Yurtdisi Satislar 21,015 9,943 17,447
Brut Satislar 105,406 52,759 59,184
Indirimler -4,659 -1,916 -1,084
Net Satislar 100,747 50,844 58,100
Satislarin Maliyeti -76,169 -35,927 -43,543
Brut Kar 24,578 14,917 14,557
Faaliyet Giderleri -11,953 -5,184 -7,649
E. Faaliyet Kari 12,625 9,733 6,908
Diger Faaliyet Gelirleri (net) 16,729 9,239 2,292
Finansman Giderleri -21,663 -11,094 -2,944
Faaliyet Kari 7,691 7,878 6,256
Olaganustu Gelirler (net) 553 863 -10
Donem Kari (Zarari) 8,245 8,741 6,246
Odenecek Vergi & Yasal Yuk -3,292 -3,172 -2,407
Net Donem Kari (Zarari) 4,953 5,568 3,839
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi
ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari,
calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler'in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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