STRATEji®

AKBANK (AKBNK.IS)

28 Agustos 2002

Sektor: Bankacilik Halka Acikhik: %23

Fiyat : 4,400 TL ISE-100 : 9,395

Piyasa Degeri (PD): $ 2,155 milyon USS$/TL : 1,633,660

Hisse Adedi : 800,000,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%39.6

Hedef Deger : $ 2,700 milyon Getiri* - AKBNK : -%15.3

*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda

Akbank 600’0 asan sube sayisi, USD12,6 milyar'a ulasan

aktif buyukligu ile sektdrun ilk 3 bankasi, karlilikta ise en 1.2 0.6

o6nde gelmektedir. Akbank’'in énimuzdeki yillarda genis

mevduat tabani, ticari bankacilik yanisira bireysel 10 . | 05

bankacilik faaliyetlerindeki biylime stratejisi, gugli ) )

finansal yapisi ile sektdrdeki glclini ve pazar payini * l h

arttirmasini bekliyoruz. Bankacilik sektérindeki yeniden 0.8 % 04

yapilandirma sireci kapsaminda da Akbank’in 4 blylk

banka arasindaki gli¢li pozisyonunu devam ettirmesini ve

rehabilitasyon slrecinden iyi bir sekilde c¢ikmasini 06 1 03

bekliyoruz. Bu dogrultuda tavsiyemiz Uzun Vadeli AL dir.

2002/06'da Akbank'in aktifleri $12,6 milyar seviyesinde 04 02

kalirken, aktif ve pasif kompozisyonunda pek bir degisiklik

gorilmemekte. Likit dederler arasinda artan faizlerle MK 0.2 L 0.1

portfoyl artarken, bankalara plase edilen kaynaklar

azaldi. Akbank'in kredi portféyl bu ekonomik ortamda

ayni kalsa da muhafazakar bir politika ile %100 karsilik 0.0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0

ayrilmasi ve takipteki alacak oranin %Z2'ye yakin bir 01/97 01/98 01/99 01/00 01/01 01/02

yerlerde kalmasi yatrimcilara gliven verecek 6nemli bir

husus. BDDK'nin  3'lG denetimi sonucunda &zel — AKBNK USc Endekse Relatif

bankalardaki bu rasyo %25'ler seviyesinde aciklanmisti.

Bu dénemde, istiraklar ve bagli ortakliklar kaleminde toplam | |(milyon dolar) 1Y02 2001 Degisim

$58 mn'luk bir artis olurken, bagli menkul kiymetlerde ise likit degerler 3,865 3,849 0.4%

repoya konu olan MK'ler $339 mn'a ylkseldi, diger uzun krediler 3,489 3,324 5.0%

vadeli kagltlarln" tutarll $3 milyara yalfln seyrini korudu. takipteki alacaklar briit 56 65 -14.0%

Banl:jamtn%en_I oner_nll k:ynaglmd telz(gkll Ieden k("/(é(?‘l3-6(;1) ayrilan karsilik 56 65 -14.0%

mevdua milyar civarinda seyrederken, alinan krediler de ; o

bu dénem itibariyle $1,9 milyar'a yakin diizeyini korumakta. ;[Ot[i):zlr::e?f/tgf;“l| ort 12’?% 11’?32 58%4’

2002'nin ilk yarisinda Akbank'in net faiz geliri $493 mn, net b§ MK ghort. ol

faiz digi geliri ise $19 mn olarak gergeklesti. Bu dénemde agll 3,330 2,979 11.8%

kazanilan net komisyon geliri $36 mn, sermaye piyasasi mevduat ) 8,097 8,154 0.7%

islemlerinden net gelir $298 milyon’a ulasirken, kambiyo alinan krediler 1,882 1,838 2.4%

zarari net $111 mn kaydedildi. ik yarida personel giderleri | |9Zkaynaklar 1,437 1,392 3.2%

$64 mn olarak gergeklesti. 2002 ilk yarisinda, $154 mn net

parasal pozisyon zarari ve $141 mn vergi provizyonu net faiz geliri 493 2,882 -82.9%

sonrasinda Akbank'in kari $217 mn olarak gerceklesti. net faiz disi gelir 19 -1,878 a.d.

Piyasa degeri olarak en dislik seviyesini 1998 net parasal poz. kari -154 -798  -80.8%
, ; . net kar 217 -12 a.d.

Temmuz'unda $1,262 ile géren Akbank 2002 yili basindan USS/TL ort

bu yana ¢ogunlukla $2.2-2.7 milyar araliginda seyretmistir. 1388377 1234537

Ortalama aérdiidi PD ise $2.400 mn civarindadir. US$/TL dén.-sonu 1576711 1446510

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye

girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.Tum haklari saklidir.

Strateji Menkul Degerler'in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi

cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.

Esra Ebru Altinel ealtinel@strateji.com.tr

(212) 288 55 21
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