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ARC,ELiK (ARCLK.IS) 31 Ekim 2001

Sektor: Dayanikli Tuketim Halka Aciklhk: %18
Fiyat : 10,500 TL ISE-100 : 9,920
Piyasa Degeri : $598 milyon USS$/TL : 1,597,394
Hisse Adedi : 90,900,000 lot Getiri* - ISE-100 : - %55.7
Hedef Deger : $900 milyon Getiri* - ARCLK : - %61.5

*Yilbasindan bu gline kadar US$ bazinda

Satiglari buyiuk olgide i¢c pazara bagh olan Argelik ARCHLIK
ekonomik krizden oldukca olumsuz etkilendi. Beko
Ticaret'in operasyonlarinin devralinmasina ve ihracat
gelirlerinin artmasina karsin 2001 yilinin ilk dokuz ayhk
déneminde Sirket'in satislari %30 diserek USD734
milyon’a geriledi. Bu dusise ek olarak devaliasyon
sonrasinda finansal bor¢ stogundan kaynaklanan kur farki
ziyani nedeniyle Sirket'in net kari gecen yilin ayni dénemine
oranla %99 azalarak USD1.3 milyon olarak gerceklesti.

Devaltuasyonun neden oldugu kur farki zararinin USD40
milyon’u satilan malin maliyetine (SMM) eklemek suretiyle
aktiflestirildi. Bu muhasebe politikasi sebebiyle amortisman
hari¢c brit kar marji 7 puan daralarak %26.4’e geriledi.
Aktiflestirilen miktar SMM’den c¢ikarldiginda amortisman

hari¢c brit kar marji %32’ye yiikselmektedir ve gegen yila § § § 3
gore sadece 1puan gerilemistir. ~ - « I
Pazarlama ve satis giderlerindeki azalmaya bagli olarak ——ARCLK USC Endekse Relatif
USD bazinda %24 kugculen faaliyet giderleri operasyonel
karhdi korumaya yetmedi. Faiz, Vergi ve Amortisman n —
Oncesi Kar (FVAOK) marji 8 puan duserek %12'ye (milyon dolar) 2001 3G 2000 3¢  Degisim
gerilerken, FVAOK ise USD87.2 milyon olarak gergeklesti. Net Satlslar 733.8 1,052.8 -30%
Gecen yilin ayni déneminde FVAOK USD210 milyon’a Brut Kar 229.4  396.2 -42%
ulasmisti. E. Faaliyet Kari 423 149.4 -72%
Hemen tamami yabanci para cinsinden bulunan USD162 ;Z?I(()a}\(r 87.2 2101 '58:A’
milyon tutarindaki finansal bor¢ stogu devalliasyonun 1.3 92.5 -99%
ardindan USD125 milyon kur farki zararina yol acti. Bu .
zararin USD40 milyonu yukarida bahsettigimiz tzere Hazir Degerler+MK 100.4 0.5 18718%
aktiflestirilirken kalan tutar gelir tablosuna finansman gideri Kisa Vadell'Borg 38.8 64.7 -40%
olarak yansitildi ve Argelik'in dénemici finansal gideri Uzun Vadeli Borg 123.4 59.8 106%
USD97 milyon’a ulasti.

Ticari Alacakl -379
Sirket USD100 milyon civarindaki guglu nakit pozisyonu T:z::: B:rcallarar ?8;3 :33? g;o;o
sayesinde USD71 faaliyetdisi gelir elde etti. Ucglnci Ozk kIG : : B °°
ceyrekte faaliyet giderlerinin énemli dlglide azaltiimasiyla Zkaynakiar 218.0 401.2 -46%
operasyonel olarak kara gegen Sirket, ilk alti aydaki USD23
milyon zararina karsin 9 aylik dénemde USD1.3 milyon kar USS/TL or.'.t. 1134782 609535
aciklad. USS$/TL dén.-sonu 1525991 669096

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hichir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.
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Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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