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Sektér... izolasyon sektorii ingaat sektériindeki gelismelerden birebir etkilenen sektérler arasinda yer aliyor
gibi gézikmesine ragmen, sektdr 1999 ve 2000 vyillarinda basladigi blyimesini devam ettirmektedir. 2001
yili ekonomik krizini kigik kayiplarla atlatan izolasyon sektérii 2002 yihini %15’lik bir biyiimeyle
kapatmay hedeflemektedir. 2001 ve 2002 yillarinda i1s1 yalitim pazarinda kayip verilmemesinin ardinda
TS 825’in zorunlu standart olarak yiiriirliige girmesinin 6nemli bir payi oldugu soylenebilir.

Haziran 2000 tarihinde ¢ikarilan TS 825* Binalarda 1s1 Yalitimi Standartina gore bu tarihinden itibaren insa
edilecek bitin yapilarda is1 yalitimi yapilmasi zorunlulugu getirilmigtir. Tlrkiye’de konutlarda harcanan
enerjinin, toplam enerji tiketimi igerisinde %30-32 arasinda bir pay aldigi tahmin edilmektedir. Bu oranin
%85’inin ise 1s1 amagch kullaniliyor olmasi bu yasanin énemini daha da arttirmaktadir. Bu yasanin yururlige
girmesiyle birlikte yilik USD1.5 ile 2 milyar arasinda enerji tasarrufu saglanmasi planlaniyor. Ancak
bakildiginda; Turkiye genelinde 2000 yilinda tamamlanan 4. bina sayiminda, toplam bina sayisi 8,063 bin
olarak belirlenmistir. Buna gére 2000 yilindan sonra yapiimis bina sayisi, 2000 yilindan dnce yapilmis olan
bina sayisinin yalnizca %1.6’s1 kadardir. 2000 yilindan 6nce yapilmis yapilarin %74.9'u yalniz konut, %12.1’i
hem konut hem de konut digi amagh kullaniimakta ve toplam konut sayisi ise 16,235 bin olarak saptanmistir.
Hizl nufus artisi ve sehirlesme ile artan bu yapilasma, yilda yaklasik 110 bin yeni ve ilave binanin, 250 bin
yeni konutun tamamlanmasiyla gelismesine devam ederken, konutlarin isi amagch enerji talepleri de artis
gostermektedir. Ulkemizde kisi basina yalitim malzemesi tiiketimi 0.035 m3kisi seviyelerinde iken bu oran
Avrupa’da ortalama 0.4 m?3/kisi civarindadir. Hala son derece yetersiz olan kisi basina kullanim oranlari
sektorin katedecegdi ¢ok fazla yol oldugunu gdstermektedir.
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Sirket... izocam 1965 yilinda camyini Uretmek ve
satmak (izere kurulmustur. ilk camyiini tesisi, Gebze'de Ortaklik Yapisi
1967'de Uretime gec¢mistir. 1986 yilinda Tarsus'da ikinci
bir camyliniu fabrikasi 10,000 ton/yil kapasite ile

kurulmus, 1992 vyilinda bu kapasite iki katina Halka Diger
cikartlmigtir. 2002 yii Mayis ay1 igerisinde Aciklk 15%
tamamlanan yatinmlar ile birlikte cam yiini 35%

kapasitesi %50 arttirllarak 20,000 ton/yil’dan 30,000

ton/yil’a ¢ikti. Tarsus'taki fabrikanin camylinu kapasite Kog
tevsi nedeniyle Gebze tesislerindeki camyiini uretimi Holding
1993 vyilinda tagyliniine gevrilmistir. 10,000 ton/yil AS
tagyinu  kapasitesi, 1997 yilinda 15,000 ton/yil Temel 20%
kapasiteye c¢ikariimistir. 2002 yilinin Aralik ayinda Ticaret A.S

tamamlanmasi planlanan yatirnmlarla birlikte tas 30%

yiinii kapasitesi %67 arttinlarak 15,000 ton/yil’dan
25,000 ton/yil’a ¢ikartilacaktir. Boylece tamamlanacak
olan yatinmlar ile birlikte izocam’in kapasitesi toplam
55,000 ton/yil'a gikarak, Ortadogu ve Balkanlar'in en
blyUk mineral yin Ureticisi durumuna gelecektir.

izocam soguk ortam yalitimi igin, 1982 yilinda Gebze'de kurulan tesis ile genlestirilmis polistren (EPS)
malzeme pazarina girmig, bu teknolojinin uzantisi olan dayanikl tiiketim mallari ambalaj takviyeleri
pazarinda da faaliyet gostermeye baslamistir. 1989'da Beylikdiiziinde ve 1998 yilinda Bolu'da olmak lzere
iki EPS tesisi daha kurulmustur.

izocam 1995 yilinda Gebze'deki yeni tesislerde Owens Corning USA Hydrovac Lisansi ile ekstriide
polistren (XPS) iiretimine baslamis olup yillik kapasite 100,000 m®tiir. izocam son olarak 2000 yilinda
Eskisehir Organize Sanayi Boélgesi'nde kurulan tesislerinde elastomerik kauguk esash 1s1 yalitim
malzemeleri iiretimine de baslamigtir. izocam; 1s1, ses, IsI ve yangin yalitimi alaninda Uretim, satis ve
danismanlik hizmetleri de vermektedir.

Cam yinu, tas yund, polistiren, elastomerik kauguk, su yalitim malzemeleri izocam’in satis yelpazesi icinde
olup, yurt igi (Istanbul, Ankara, Adana, lzmir) ve yurt digi bayileri araciigi ile (Misir, Yunanistan,
Makedonya, Yugoslavya, Bulgaristan, Pakistan, Lebanon, Syria, Jordan) musterilerine ulastirmaktadir.

Yatirnmlar... Mineral firinlarinin bes yil dmri bulunmaktadir. Sirket yetkilileri hem Uretimlerine sorunsuz
devam etmek hem de ileride piyasanin buylyecegini duslunerek kapasite arttirmaya karar vermiglerdir. 2001
yilinda Tarsus camyiinii tesislerinde baslanan modernizasyon, yenileme ve kapasite arttirbmi
caligsmalari 2002 Mayis ayinda tamamlandi. USD 8.5 milyon sabit kiymet yatirnmi gergeklestiren fabrika
ile birlikte Sirket'in cam yunu kapasitesi %50 artarak 20,000 ton’dan 30,000 ton’a ¢ikti. Ayrica bu yatirim ile
birlikte yeni bir ihtisas hatti ilavesiyle Uretimde esneklik saglanmis ve uriin kalitesini arttirici elyaflama ve
ambalajlama yatinmlari gergeklestiriimis oldu. Sirket su an igin kapasitesinin altinda Gretim
gerceklestirdiginden bu esneklik maliyetler tizerindeki baskiyi ileriki ddnemlerde hafifletecektir.

Gebze tas yunu tesislerindeki yatinmlar ise modernizasyon ve kapasite arttirici yatirimlar olup 2001
sonunda baslaniimis olup 2002 Aralik ayi itibariyle tamamlanacaktir. USD5 milyon sabit kiymet yatirimi
planlanmaktadir. Bu yatirim sonrasi tas ylini kapasitesi %67 artacak ve kapasite 15,000 ton/yil'dan 25,000
ton/yi'a cikacaktir. ikinci bir hat ve finn igin miihendislik ¢alismalar tamamlanmis, ekipman ve
makinalar i¢in anlagmaya varilmisg olup alt yapi ¢alismalarina baslanmistir. Kurulacak olan yeni hat
sayesinde musteri taleplerinin daha seri bir sekilde karsilanmasi amaglanmaktadir. Ayrica Sirket yatirimlarin
tamamlanmasinin ardindan artacak uretim kapasitesini destekleyecek 6,000 m?lik bir depo yapmistir.

2001 yilinda iki yeni Urin piyasaya sUrlimustir. Bunlardan birincisi tagyunt prefabrik boru‘dur. Bu drin
yuksek sicaklia dayanabilen boru yalitim malzemesidir. Ikinci Urin ise Igneli Silte Uruinlidiir (Kokusuz
firinlarda kullaniimaktadir.)
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2002 yili iginde iiretimi gergeklesen (irtinler:

Optima-Arabdlme Silteleri (isyerlerinde 1s1, ses ve yangin yalitimi saglar)

Yali Baski Urtinleri (Dis Cephe Alti, Ferdi konut ve yalilarda kullaniimak (izere tasarlanmig)
izocam Akustik

izocam Manto (4 cesit olup binalarin dis yalitiminda kullaniliyor)

izocam Armaflex Split (soguk yalitimda kullaniliyor)

YVVVVY

Calismalari devam eden yatinmlar:

> Topraksiz tarim Uriinleri (Sera Uretimi igin tasarlanmisg bir Gr(in)

Satiglar... 2002 yilinin ilk dokuz ayinda

izocam’in  extruteded polistiren, expanded Satiglar — 2002/09 _ 2001/09 Deg'§'T
polistiren ve izocamflex kauguk satiglar EXtured Polistiren (m3) 89,679 52,769 70%
sirastyla %70, %109, %40 oraninda artmistir. Camyini+Tasylind 23,331 23,370 0%
Sirketin mineral yiin satislari ise 2002 yilinin  Expanded Polistiren (Ton) 3,299 1,578 109%
birinci ve ikinci ceyreklerine gore toparlanma izocamflex Kauguk (Ton) 308 220 40%

gOstermis, sonug olarak kayiplar telafi edilerek

ilk dokuz ay sonunda 23,331 ton satis rakamina ulasiimistir. Minarel yin satislarindaki toparlanmanin sebebi
izolasyon bilincinin artmasi, eneriji fiyatlarinda goérilen artis ve deprem sonrasi kalici konutlarin yapiminin
2002 yihnda devam edilmesi olmustur. Extured polistren satigslarinin ise ilk dokuz ayda %70 artis
gostermesinin temel sebeplerini su sekilde siralayabiliriz; binalarda dis izolasyon talebinin artis gdstermesi,
mevcut binalarin bir ¢odunda izolasyonun kullaniimamis olmasi, bilinglenmenin artmasi ve son olarak
Haziran 2000 tarihinde TS 825 binalarda 1s1 yalitim standartinin ydrdrlige girmesidir. Satis gelirleri,
sektordeki fiyat rekabetinden dolayi izocam’in Uriinlerine istedigi oranda zam yapamamasina neden olmus
sonug olarak miktardaki artis satig gelirlerine yansiyamamistir. izocam 2002 yilinin ilk dokuz ayinda
USD11.4 milyon’u yurt disindan olmak (izere toplam USD36.7 milyon net satis gelirine ulasmistir. ihracat'in
toplam satiglar icindeki payr 3 puanlik bir distsle %31 olarak gerceklesmistir. Miktar bazinda ihracatta
%11’lik bir artis olsa da gecgen yil devaliasyonun etkisiyle dolar karsihidi alinan TL'nin fazlaligi ihracatin
payinin 2002 yilinda azalmis gibi gdézikmesine sebep olmustur.

[zocam’in  Pazar Payi... Tirkiye yalitm pazarinin USD100 milyon’luk bir biyiiklige ulastigi
disinildiginde, izocam’in 2001 yilindaki USD45 milyon’luk ciro ile pazarin yarisina hakim oldugunu
goriilmektedir. Cam yiinii pazarinda lider olan Sirket'in tek biiyiik rakibi izotoprak'tir. izotoprak pazarin
yaklasik %40’ina sahip olup 11,000 ton Uretim kapasitesine sahiptir.

Mineral Yiinler... Mineral yinler sinifina giren cam yinl ve tas yinindn 1si izolasyonu pazarindaki payi
yaklasik %60°dir. Sektdriin cam yunu satiglari 2002 yilinin ilk dokuz ayinda %3 kugulerek yaklasik 13,000
ton seviyelerine gerilemigtir.

Cam Yinu Silis kumunun yiksek sicakliklarda ergitilerek elyaf haline getiriimesi ile elde edilen bir i1sI yalitim
malzemesidir. Silte ve levha halinde kullanilabilir. izocam’in pazar payina bakildiginda, “cam yiinii” pazar
payinin 2001 yilina gére 3 puan daralmistir. Ancak 2002 yilinin ilk ¢eyregi ile karsilastirildiginda pazar
payinda 5 puanlik bir iyilesme sézkonusudur. Sektdre yeni giren firmalar kalite yada Urin farkhlagstirmasina
giderek rakipleri ile rekabet etmek yerine fiyat rekabeti igerisine girmeyi tercih etmektedirler. Bu nedenle Cam
yunl pazarindaki pazar paylari surekli degisiklik gostermektedir.
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Tablo 1: izocam’in Cam Yiinii i¢ Pazar Pay
2001 2002

ic Pazar Paylagimi (Ocak-Eyliil) Cam Y {inii ic Pazar Paylagimi (Ocak-Eyliil) Cam Y inii

Rakip
40% Rakip

43%

Kaynak: Sirket

2001 yilinin ilk dokuz ayinda sektérde toplam 9,018 ton tasyund satiimistir. 2002 yilina gelindiginde
sektordeki tag yunii satiglan yaklasik %7 artarak 9,650 ton’a ulasmistir. Yurt ici pazarda tek “tas yiini”
iireticisi konumunda olan izocam’in pazar pay1 2002 yilinin ilk dokuz ayinda gectigimiz yilin ayni dénemine
gore %92°den %87’ye dusmustir. Ancak i¢ pazar paylagiminin ilk ¢ceyrege gore degisimine bakildiginda 7
puanlik bir iyilesme gortulmektedir. TL'nin ilk ¢ceyrekte deger kazanmasi ithalati cazip hale getirirken, ikinci ve
Uglncu geyrekte bu durumun tersine dénmesi Sirket'in eski pazar payini yakalamaya baslamasina sebep
olmustur. ikinci sebep ise; Sirket'in i¢ pazara dénik yodun satig yapmak yerine dis pazarlara yonelmis
olmasidir. Diger taraftan tas yini pazarinin cam yini pazarina gore bir miktar daha fazla blyimesinin
nedeni bu dénemde artan dis cephe izolasyon talebi ve TS 825 yasasidir.

Tablo 2: izocam’in Tas Yiinii i Pazar Payi
2001 2002
ic Pazar Paylasimi (Ocak-Eyliil) Tas Yiini

Ic Pazar Paylagimi (Ocak-Eyliil) Tas Yini

ithalat ithalat
8% 13%

izoca _
92% lzocam

87%

Kaynak: Sirket

XPS Satiglari... Sektdérde XPS (dis cephe izolasyonu) satiglari 2002 yilinin ilk dokuz ayinda %49 buyiyerek
yaklasik 230,000 satis rakamina ulasiimistir. Bu artisin en énemli sebebi mevcut yasanin dis cephe yalitimi
konusunda getirdigi zorunluluktur. XPS pazarinda ise yeni bir rakibin girmesiyle birlikte izocam’in pazar pay!
%30’dan %24’e gerilemistir. Ancak izocam halen pazardaki en biiyiik paya sahip Ureticidir. ik ceyrek ile
karsilastinldiginda Sirket'in pazar payinda 2 puanlik bir iyilesme sozkonusudur. Sirket'in ilk dokuz ay
sonunda kapasite kullanimi %90 olmustur. Yilin son ¢eyregi satislarin genellikle durgun gegctigi bir dénem
olsa da Sirket'in yil sonunda tam kapasiteye ulasacagini tahmin ediyoruz.
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Tablo 3: izocam XPS Pazar Payi
2001 2002

ic Pazar Paylagimi (Ocak-Eyliil) XPS Ic Pazar Paylasimi (Ocak-Eylil) XPS

Ug Rakip
70%

Dort Rakip
74%

ocam
30%

Kaynak: Sirket

ihracat Pazari... Ortadogu’daki sorunlar nedeniyle Sirket’in bu bélgeye olan ihracati 2002 yilinin ilk
dokuz ayinda %64’den %47’ye gerilemistir. Bolge'deki karisikliklardan olumsuz etkilenen Sirket, bundan
dolayi dis satislarini Cin Pazarina yoneltme karari almistir.

2001 yilindan itibaren Cin pazarina ihracat yapan izocam, ilk dokuz ay sonunda Cin pazarina USD2.2
milyon’luk satis gergeklestirmistir. izocam 2002 yili sonuna kadar sadece bu iilkeye USD2.5 milyon
ihracat yapmay hedeflemektedir. Asagidaki grafikte de gérildigi gibi izocam 2001 yilindaki ihracatinin
yalnizca %4’Unu Cin pazarina yaparken 2002 yilinda bu oran %24’e cikmistir. Nakliye maliyetinin yiksek
olmasindan 6tirl uzak yerlere ihracatt mimkin olmayan Urinlerin Cin pazarina girisi Uzak Dogudan gelen
biyiik gemi konteynirlarin déniiste izocam (riinlerini almasi sayesinde miimkiin olmaktadir. Cin disinda
Sirket Romanya, Sirbistan, Bulgaristan, Makedonya, Yunanistan, Misir, Suriye, Urdiin ve iran’a ihracat
yapmaktadir. Ayrica Sirket yetkilileri Afrika pazarina girmek i¢in calismalara bagladiklarini belirtmiglerdir.

Tablo 4: Dig Pazarlar (FOB $, Ocak-Eyliil)
2001 2002

Balkanlar Gin Diger Cin
24% 4% gy 24%

Diger
10%

Balkanlar
19%
Orta Dogu Orta Dogu
64% 47%

Kaynak: Sirket

Sirket yetkililerinin verdigi bilgilere gore Arap Birligi Anlagsmalari ¢cergcevesinde Suudi Arabistan ve Kuveyt'li
rakipler Misirda %15 daha az gimrik vergisi ddemektedirler. Buna ragmen izocam, Misir camyiinii
pazarinin %64’iine sahiptir. Ayrica Sirket israil camyiinii pazarinda %45’lik pazar payiyla lider konumu
surdurdrken, Yunananistan cam yiinii pazarinin %40’ina hakimdir. Bugin i¢in yukarida bahsettigimiz tg¢
pazar Sirket icin karli pazarlar olmasa da kriz dénemlerinde ihracatin azalmasini dnleyen stratejik tlkelerdir.
Sirket suan Pakistan ve Dogu Bloku Ulkeleri’'nin yeniden yapilandiriimasini yakindan takip etmektedir.
izocam’in tim Ortadogu tilkeleri igindeki payi ortalama %33, Balkanlarda ortalama %23'tiir.
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Maliyetler... Satilan malin maliyeti 2002 yilinda (Milyon $) 2002/09 2001/09 Degisim
gectigimiz yilin ayni dénemine gore dolar bazinda g \=mval Malivet 534 18.2 599
%29 artis gostermistir. Ancak Sirket'in 2002 yilinda atttan Mal Mallyet ' ’ o

toplam USD13.5 milyon’luk yatirim gerceklestirmesi - Amortisman 4.4 21 1112/"
amortisman yukdnd %111 arttirmistir. Amortismandan NSMM 19.1 16.1 18%
arindiriimis brit kar marji ise 2002 yilinin ilk dokuz NetSatislar 36.7 31.2 18%
ayinda gectigimiz yiin ayni dénemine gére NSMM/Net Satiglar 52% 52%
degismeyerek %48 ile sabit kalmistir. Ceyrekler Brut Kar Marji 48.0% 48.2%

itibariyle bakildiginda brut kar marjinin birinci ¢ceyrekte

%55, ikinci ceyrekte %50 ve lglinclu geyrekte %42'ye dustigu gorilmektedir. Bu disus trendinin G¢ nedeni
vardir. Bunlardan ilki izolasyon sektdrindeki donemselliktir. Yaz déneminde binalarda yalitim yapilmasinin
daha kolay olusu satiglari arttirmakta bu da marjlan yukari gekmektedir. ikinci olarak toplam satiglar
icerisinde plastik ve petrol tlrevi Urdnlerin satislarinin artmis olmasidir. Son olarak sektordeki artan fiyat
rekabetidir. BOylece daha fazla Urtn satilmasina ragmen fiyatlar istenildigi dizeyde arttirlamamis bu da
marjlarin daralmasina sebep olmustur. Sirket yetkilileri 2002 yili sonunda yaklasik 9 trilyon’luk bir
amortismanin birikecegini belirtmiglerdir.

Faaliyet Giderleri... Genel ybnetim giderlerinde (Milyon $) 2002/09 2001/09  Degisim

birinci ve |'[<|n9| geyrel_derde yasanan a_rt|§lar Uglncu Faaliyet Giderler 6.4 6.2 %

ceyrekte torpllenmistir. Satiglardaki miktarsal artisa Satis. P Dad 33 33 19

ragmen satis pazarlama ve dagitim giderlerinin net als, e_l,z ve Lag. ' ' ) 0°

satilar icerisindeki payl ise 1.7 puan daralarak ©enelYon Gd. 3.1 2.9 90A’

%8.9'a diismistiir. Kidem tazminatindan arindiriimig ~ Net Satislar 36.7 31.2 18%

olarak inceledigimizde faaliyet giderlerinin net Kidem 0.4 0.5

satislar igerisindeki payl 2 puan daralarak %16’ya Faaliyet Gid/Net Satiglar 16% 18%

gerilemistir. 2002 ilk dokuz ayinda 11 yeni isgi

istihdam edilmisgtir.

Operasyonel Karlilik... izocam’in esas faaliyet kari (Milyon $) 2002/09 2001/09 Degisim

2Q02 ¥I|Inln ilk dok__uz ayinda %1 artarak USD6.9 Esas Faaliyet Kar 6.9 6.8 1%

milyon’a ulasti. Brat kar marjinin korunmasi ve ) o
. . . < . - + Amortisman 4.4 21 111%

faaliyet giderlerinde saglanan tasarruf ile FVAOK + Kidl 04 0.5 10%

marji 2 puan artarak %32'ye yiikseldi. laem : : iU

FVAOK 11.6 9.3 25%
Hazir Degerler ve Faaliyet Disi Gelirler... Sirketin  Net Satislar 36.7 31.2
kasa banka hesabinda 459 milyar bulunmaktadir. 3 ~FVAOK Marij 32% 30%

ay vadeli satis yapan Sirketin alacaklari ise

USD18.1 milyon’dur. Alacaklarinin yaklagik USD3 milyon’u yabanci para cinsindendir. Sirket yabanci para
cinsinden olan alacaklarindan ve mevcut kasa banka hesabinda 1,408,309 milyon TL faaliyet digi gelir elde
etmigtir.

Finansal Borg¢ ve Giderler... Sirket'in uzun vadeli borglari 10.1 trilyon (USD6.1 milyon) gézikmektedir.
Sirket yil sonunda borglarini 5 trilyon T.L’na indirmeyi hedeflemektedir. Bu baglamda Sirket cam yiinii tesisi
icin 2+5 yil vadeli, EURO4.6 milyon kredi saglamigtir. Kredinin faizi LIBOR+1.8’dir. Sirket saglanacak
yeni kaynaklarla birlikte boglarini uzun vadeye yaymaya galismaktadir. Sirket tag yunu fabrikasi igin
yaklagik EURO3.4 milyon kredi saglamayl planlamaktadir, alinacak kredi ithal makina aliminda
kullanilacaktir. Ayrica tas yuni fabrikasinin ingaat kismi tamamlanmigtir. USD1 milyon kisa vadeli kredilerin
tamami ise Eximbank kredilerinden olugsmaktadir.

Kérhlik... 2002 yilinin ilk ceyreginde Tarsus fabrikasinin 60 gin Uretim diginda tutulmasi nedeniyle olusan
calismayan kisim giderleri ve zararlarinin 2 trilyon TL’ye ulagsmistir. Dider taraftan yatirrm yapilmasindan
dolayi ayrilan 800 milyar’lik amortismandan dolayi net kar dolar bazinda %52.2 azalarak USD 1.8 milyon’a
dugmiistir.
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Beklentiler... Oniimiizdeki yillar icin Sirket yetkilileri satiglarinda Tirkiye blylimesinin iki kati bir blyime
hedeflemektedir. Bunun icin yeni pazarlar bulmaya c¢alisiimakta ve mevcut pazarlarda satis miktarlarini
arttirmay! hedeflenmektedir. 2002 yili sonunda %15 buyUmesini bekledidimiz yalitim sektdrl icin
Onumuzdeki yillarda daha da iyi performans sergilenecegini diusinmekteyiz. Ayrica TS 825 isi yalitim
yetkilileri satislarinin énimuiizdeki bes yil igerisinde 55,000 ton/yil olan kapasite rakamini yakalayacagini
belirttiler. izocam’in 2002 yili sonunda USD13 milyon ihracat USD 37 milyon ig satislardan olmak iizere
toplam USD50 milyon gelir elde etmeyi hedeflemektedir. 2002 yili sonunda Sirket’in USD13 milyon
FVAOK ve USD2 milyon net kara ulagacagini éngériiyoruz.

Tavsiye... Ulkemizde kisi basina yalitim malzemesi tiiketimi 0.035 m3kisi seviyelerinde iken bu oran
Avrupa’da ortalama 0.4 m?@/kisi civarindadir. Hala son derece yetersiz olan kisi basina kullanim oranlari
sektdrin katedecegi cok fazla yol oldugunu goéstermektedir. Diger taraftan ileri yillarda mevcut TS 825
yasasinin 2000 yilindan énce insa edilmis yapilari kapsayacak sekilde revize edilmesi izolasyon sektérinu
canlandiracaktir.

izocam gerek satis gerekse kapasite olarak sektoriin en biiyiik kurulusu olup yukarida bahsettigimiz olumlu
gelismelerden vyararlanacak sirketlerin de basinda gelmektedir. Ayrica Sirketin 2002 yilinda yatirim
yukinden kurtulacak olmasinin ileriki dénemlerde karlilia pozitif yonde yansiyacagdini distnuyoruz. Sirket
icin yatinnm goériugiimiz pozitiftir.

Tablo 5: izocam Endekse Relatif
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Kaynak: Strateji Menkul Degerler

* TS 825 Yasasinin Amaci

Bu standardin amaci ulkemizdeki binalarin i1sitiimasinda kullanilan enerji miktarlarini sinirlamayi, dolayisiyla
enerji tasarrufunu arttirmayi ve enerji ihtiyacinin hesaplanmasi sirasinda kullanilacak standard hesap
metodunu ve degderlerini belirlemektir. Bu standard ayrica asagdidaki amaglarla da kullanilabilir:

» Yeni vyapillacak bir binaya ait c¢esitli tasarim secgeneklerine bu standardda acgiklanan hesap
metodunu ve degerlerini uygulayarak, ideal enerji performansini saglayacak tasarim segenegini
belirlemek,
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» Mevcut binalarin isitma enerjisi tiketimlerini belirlemek,

» Mevcut bir binaya vyenileme projesi uygulamadan &nce, uygulanabilecek enerji tasarruf
tedbirlerinin saglayacagi tasarruf miktarlarini belirlemek,

> Bina sektérini temsil edebilecek muhtelif binalarin enerji ihtiyacini hesaplayarak, bina sektérinde
gelecekteki eneriji ihtiyacini milli seviyede tahmin etmek.

Yasanin Uygulama Alani

Konut olarak kullanilacak binalar,

Buro ve idari binalar, tiyatrolar, kongre ve konser salonlari, kultir merkezleri,

Egitim yapilari, kitiphaneler, spor tesisleri, 6grenci yurtlari,

Hastaneler, huzur evleri, bakim evleri, dogum evleri ve kregler,

Ceza evleri ve kisla binalari,

Konaklama tesisleri,

Aligveris merkezleri, is hanlari, banka ve borsa binalari,

Genel kullanim amaglari dolayisiyla i¢ sicakliklari asgari 15°C olacak sekilde isitilan is yerleri,

Yukarida belirtilen amaglarin birkagina yonelik olarak veya bunlara benzer amaglar i¢in kullanilan binalar.

YVVVYVVVYVYVY

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru
ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu dogabilecek sonuclardan,
bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin
Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli
kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen
hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri,
ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye girmis
olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu
yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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