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is Gayrimenkul Y.O 2002 vyilinin ilkk dokuz ayinda
satiglardaki artis ve genel ydnetim giderlerinde saglanan
tasarruf ile net karini gectigimiz yihin ayni dénemine gore
%7 arttirarak USD14.7 milyon’a ¢ikarmigtir.

Sirket'in portféyiinde en biylk yeri kaplayan istanbul ig
Kuleleri Kompleksindek, ofis alanlarinin kira kontratlar
yulik us$ bazinda %5 oraninda artis icermesi ve
otoparktan yilbagindan bu yana elde edilenb gelir
sayesinde Sirket'in net satis geliri 2002 yilinin ilk dokuz

ayinda gegen yilin ayni ddénemine oranla %6 artis
gO6stererek USD15.6 milyon’a ¢ikmigtir.
Yeni yasal duzenlemeyle gayrimenkul yatirim

ortakliklarinin alim satim kari veya kira geliri elde etmek
amaciyla aktiflerinde bulundurduklari gayrimenkullere
iliskin amortisman giderleri dahil katlanilan maliyetlerin
“satislarin maliyeti” hesabi icerisinde takip edilmesine izin
verilmesiyle Sirket normal amortisman gideri+itfa ve
tikenme payi+kur farkindan olusan 5 trilyon TL'yi satilan
malin maliyeti olarak kaydetti.

Sirket'in genel yonetim giderleri ayni dénemde %80
oraninda dugerek USD1 milyon’a gerilemistir. Satiglardaki
artis ve faaliyet giderlerinde saglanan tasarrufla birlikte
FVAOK %14.8 artarak USD16.1 milyona ulagmistir.

Sirket'in kasa ve banka hesabinda tamami yabanci para
cinsinden 3 ftrilyon TL bulunmaktadir (1,800 bin EURO).
Sirket’in menkul kiymet portfoyu bayiklaga 15.4 trilyon TL
olup bu miktarin 5.2 trilyonu EURO tahvildir. Geri kalanin
biyuk bir gogunlugu ise hazine bonosudur (9 trilyon T.L).
Sirket yabanci para cinsinden alacaklarindan ve banka
hesabindan yaklasik net 5.3 trilyon T.L faaliyet disi gelir
elde etmistir.
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Sirket'in  kisa vadeli borglari arasinda bulunan
2002/09 2001/09 Degisim Eczacibasi’'ndan alinan arsa bedeli olarak 8,775 bin dolar

Net Satislar 15.6 14.7 6% 3. taksit borcu ve Seven Seas Oteli kira karsiligi alinan
Brut Kar 12.1 147  -17% c¢eklerden (EURO1milyon) olugmaktadir. Sirketin uzun
E. Faaliyet Kari 1.1 9.7 15% vadeli borglar ise yine Eczacibagi’'ndan alinan arsa igin
FVAOK 161 140  15% g 775 bin dolarlik 4. taksit bedelinden olusmaktadir.

Net Faal. Digi Gelir 3.6 4.2 -14%

Finansman Gideri 0.0 0.0 ad

2002 yih sonunda Sirket’in is kule ofis, ¢arsi ve otoparktan

I — — i toplam USD13.7 milyon kira geliri elde edecegini tahmin

Hazir Deger+MK 1.2 6.9 64% ediyoruz. ls Gayrimenkul Y.O'nin sahip oldugu diger

Ticari Alacaklar 15 0.6 133% binalardan elde edecedi kira gelirleri de katildiginda

Stoklar 330 325 29, Sirket'in 2002 yili sonunda yaklagik USD21 milyon satis
gelirine ulagsmasini bekliyoruz. Net kar tahminimiz ise

Ticari Borglar 0.1 30.3 -100% USD18.6 milyon.

Kisa Vadeli Borg 0.0 0.0 a.d

Uzun Vadeli Borg 0.0 0.0 ad js GMYO'nin 10/22/2002 tarihi itibariyle net aktif degeri

Bzkayiiaklan 2110 A77.7 86% 2423 milyon USD'dir. Sirketin suanki borsa degeri

USD118.0 milyon olup net aktif degerine goére %51
iskontolu islem gérmektedir.

2001 yilindan bugiine kadar Sirket'in net aktif deger ve
piyasa degerlerinin  karsilastinldigi  tarihsel iskonto
tablosunda ise is GMYO'nin %14 prim ile islem gérdiginii
gorulmektedir.

Halihazirdaki iskonto oraninin  yanisira ekonomide
yasanacak canlanma sonrasi portféyliinde bulunan A tipi
ofislerin m? basina kira gelirlerinde bir iyilesme olacagini
ve bunun da karlihdina olumlu yansiyacagini
distindiigimiiz is GMYO icin “AL” tavsiyemizi yineliyoruz.

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi
ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari,
calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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