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Sektor: Akaryakit Dagitim Halka Aciklik: %20
Fiyat : 26,500 TL ISE-100 : 9,922
Piyasa Degeri : $ 808 milyon USS$/TL : 1,639,045
Hisse Adedi : 50,000,000 Lot Getiri* - ISE-100 : - %35.9
Hedef Deger : $ 1,377 milyon Getiri* - PTOFS : - %63.0
*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda
Dagitim paylarinin Nisan ayinda sabitlenmesinin ardindan Petrol Ofisi
gerileyen brit karlihdin yanisira, yatinnmlar nedeniyle eriyen 14.0
nakit portfdyiinden elde edilen faaliyet digi gelirlerin
azalmasi ve kisa vadeli banka kredilerinden kaynaklanan + 120
finansal gider nedeniyle Petrol Ofisi’nin 2002 yili ilk alti ayhk
déneminde net kari gegen yilin ayni dénemine oranla %56 1100
geriledi ve USD45.6 mn olarak gerceklesti. 180
Yukselen petrol ve buna bagli olarak petrol Uriinleri fiyatlari 1 60
Sirket'in net satis gelirine yansidi. Siyah drlnlerde ton ’
bazinda %32 gerileme yasanmasina ve beyaz (rin 140
satigsinin da m?® bazinda sabit kalmasina karsin Petrol
Ofisi’'nin net satis geliri gegen yilin ayni donemine oranla + 2.0
%15 artarak USD1,846 mn’a ulasti. 0.0 0.0
Petrol fiyatlarindaki artisin tlketiciye hizla yansimasini ' g g é é N '
saglayan otomatik fiyatlandirma mekanizmasi kapsaminda =2 2 IS IS IS
akaryakit dagiticilarina taninan kar paylarinin fiyat artisinin )
hizlandirmasini énlemek amaciyla oran yerine US cent —PTOFS USc Endekse Relatif
olarak sabitlenmesi dagitim sirketlerinin brit karhliklarinin
dismesine neden oldu. Petrol Ofisi’nin amortisman hari¢
briit kar marji yilin ilk geyreginde %7.1 iken, ikinci geyrekte (Milyon US$) 1Y02 1Y01 Degisim
%5.2'ye geriledi. Alti ayllk dénemde ise s6z konusu marj Net Satislar 18458 1,601.3 15%
%86 olarak gerceklesti — gegen yilin ayni déneminde %8.6. Brut Kar 104.8 136.6 -23%
Briit karliliktaki gerilemeye paralel olarak Sirket'in Faiz, E. Faaliyet Kari 61.6 92.7 -34%
Vergi ve Amortisman Oncesi Kar (FVAOK) marji 2.5 puan FVAOK 68.9 98.9 -30%
digerek %3.7'ye geriledi. FVAOK ise %30 gerileyerek Net Faal. Dis1 Gelir 14.7 46.1 -68%
USDE9 mn olarak gergeklesti. Finansman Gideri 68.9 98.9 -30%
Devam etmekte olan yenileme harcamalari ve borg Net Kar 45.6 104.2 -56%
O0demesi nedeniyle Mart sonunda USD2 mn olan net nakit 5
pozisyonu Haziran sonu itibariyle USD22 mn net borca Hazir Degerler+MK 13.7 72.5 -81%
déniistii. Sirket USD7.7 mn finansman gideri kaydetti. Kisa Vadeli Borg 36.2 0.0 a.d.
o Uzun Vadeli Borg 0.0 0.0 a.d.
Petrol Ofisi icin USD3,617 mn ve USD215 mn olan net satis
geliri ve FVAOK tahminlerimizi sirasiyla USD4,124 mn ve A
USD140 mn olarak revize ettik. Sirket igin hedef degerimizi ;!carf g'ac?k'ar 222-3 128-3 g?ZO
ise USD1,377 mn’a ¢ekiyoruz. Buna karsin ikincil halka arz Sltc?(rll orglar 110'8 73'0 520/"
Oncesinde diusmeye baslayan ve 6nemli élclide gerileyerek C')(:( ar Kl 236'5 209'5 130/"
Temmuz ayinda USD665 mn ile en diisik degerine ulasan zkaynakiar : ) °
e O o i o | |ussmiot  rasaqrr - sosrss
US$/TL don.-sonu 1676711 1258815

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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