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Anayasa Mahkemesi Gerekçeli Kararını Açıkladı 
 
Anayasa Mahkemesi Enerji Piyasası Yasası'nın Geçici 4. ve 8. maddelerini iptalinin gerekçeli kararını 
açıkladı. Bilindiği üzere 29 YİD projesine verilen Hazine garantileri için söz konusu projelerin 2002 yılı 
sonunda tamamlanmış olması şartını getiren ve İHD projelerine de süre sınırlaması getiren maddelerin 
iptalinin ardından Hazine Müsteşarlığı ve yatırımcılar Anayasa Mahkemesi'nin gerekçeli kararını açıklamasını 
bekliyorlardı.     
 
Anayasa Mahkemesi iptal kararını  taraflarin özgür iradesiyle belli kosullara baglanmis olan sözlesmelerin 
yasayla hükümsüz kilinamayacagi görüsüne dayandirdi. Kararda, sözlesmelerin sona erdirilmesi veya diger 
kosullarla ilgili uyusmazliklarin çözümünün sözlesmelerde belirtilen usul ve esaslara, hüküm bulunmayan 
hallerde de genel hukuk kurallarina göre yapilabilecegi belirtildi. Anayasa Mahkemesi, Hazine garantilerinin 
de sözlesmelerden ayri düsünülemeyecegini ve bu nedenle getirilen hükmün sözlesme özgürlügüne 
müdahale oldugu görüsünü benimsedi. 
 
Böylelikle YİD projelerine Hazine Garantilerinin geçerli olması için getirilen süre sınırlaması ortadan kalkmış 
oldu. İHD projelerinin de önünde yasal bir engel kalmadı. Ayrıca Danıştay'ın İHD projelerine Hazine Garantisi 
verilemez görüşü de Anayasa Mahkemesi'nin kararıyla hükümsüz kalmış oldu.  
 
Alarko Holding (ALARK.IS): Alarko Holding 29 YİD projesi içinde yer alan Kırklareli Doğalgaz Çevrim 
Santralı'nı Hazine Garantisi verilmemesi durumunda da yürütmeye devam edeceğini açıklamıştı. Alarko için 
önemli gelişme Tunçbilek Termik Santralı'nın İHD'nin önündeki yasal engellerin kalkması. Bilindiği üzere 
Alarko Holding Tunçbilek Termik Santralı'nı 20 yıl süreliğine işletmek üzere kurulacak olan Altem A.Ş.’de 
Temzet ile 50/50 eşit paya sahip olacak. Santralın İHD devir bedeli USD100 milyon.  
 
Ak Enerji (AKENR.IS): Şirket'in %90 iştiraki olan Akel vasıtasıyla üstlendiği 306 MW kurulu güce sahip 
olacak Yalova doğalgaz çevrim santralı projesi 29 YİD içinde yer alıyor. Ancak söz konusu gerekçeli karar 
açıklanmadan önce Şirket'in projeden vazgeçmek üzere olduğu doğrulanamasa da biliniyordu. Proje'nin Ak 
Enerji'nin piyasa değerine katkısı yaklaşık USD60 milyon.  
 
Doğan Holding (DOHOL.IS): İstanbul Avrupa Yakası elektrik dağıtım bölgesinin işletme hakkını devralmak 
üzere kurulan İSEDAŞ'ın %40 payı Doğan Holding'e ait. Bölgenin İHD bedeli 500 milyon USD.  
 
Ceytaş Madencilik ve Tekstil (CYTAS.IS): Toplam 1,680 MW kurulu güce sahip Yeniköy, Kemerköy ve 
Yatağan Termik Santralları’nın işletme hakkını USD430 milyon bedelle üstlenecek olan Güney Ege Enerji 
A.Ş.’nin %25 payına sahip olan Ankara Enerji’nin %47 hissesi Ceytaş Madencilik ve Tekstil A.Ş.’ye ait. 
Ceytaş’ın dolaylı olarak Güney Ege’deki payı %12.    
 
Park Elektrik Madencilik Tekstil (PRKTE.IS): Şirket yukarıda bahsedilen Güney Ege Enerji A.Ş.’nin %25 
payına sahip olan Ankara Enerji A.Ş.’ye %50 oranında iştirak ediyor. Park Elektrik Madencilik’in Ankara 
Enerji’deki dolaylı payı %12.5 
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İHD Kapsamındaki Termik Santrallar 

 
Santral Kurulu Güç 

Yıllık Üretim 
(Milyon kWh)

Devir Bedeli  
(Milyon USD) Firma 

Hazar 30 60   Bilgin Elektrik 
Yeniköy    
Kemerköy 

420 
630 6,800 250 Güney Ege En.İşl.Ltd.Şti. 

Yatağan 630 4,125 160 Güney Ege En.İşl.Ltd.Şti. 
Kangal 457 3,043 125 Kanel A.S. 
Çatalağzı B 300 2,007 75 Çatalağzı Elektrik A.Ş.  
Soma A-B 1034 5,475 255 Süzer Holding 
Orhaneli 210 1,236 90 Süzer Holding 
Tunçbilek 429 1,900 100 Temzet-Alsim 
Çayırhan 620 3,455 200 Park Termik 
Aliağa 180 1,400 20 Aliağa Elk.Üretim ve Tic.A.Ş.
Seyitömer 600 4,000 200 Koç Holding-NRG 
 
 
 
 
 
 
İHD Kapsamındaki Dağıtım Bölgeleri      

Bölge Dağıtım Alanı Görevli Firma 
Transfer Bedeli       
 (USD Milyon) 

7. Bölge Aydın-Denizli-Mugla AYDEM A.S.  110 
12. Bölge Sakarya-Bolu SBD 70 
13. Bölge Ankara-Kırıkkale AKEDA A.S. 175 
18. Bölge Kırşehir-Nevşehir-Niğde ANDAS 40 
19. Bölge Yozgat-Sivas-Tokat Kızılırmak Elektrik 50 
22. Bölge Malatya-Tunceli-Bingöl GAP Elektrik 60 
23. Bölge K.Maraş-Adıyaman AKEDAS 60 
25. Bölge Şanlıurfa SUREDAS 45 
28. Bölge Zonguldak-Çankırı Batı Karadeniz 60 
29. Bölge İstanbul (Trakya Bölümü) İSEDAS 500 
3. Bölge Tekirdağ-Kırklareli TEKAŞ 145 
4. Bölge Bursa-Yalova BURYAL A.S. 165 
6. Bölge Isparta Gökdere A.S. 20 
8. Bölge Eskisehir-Bilecik-Kütahya TEKDAR A.S 65 
9. Bölge Afyon-Usak Kocatepe A.S. 40 

11. Bölge Kocaeli CEDAS 155 
20. Bölge Trabzon-Zigana-Artvin Zigana A.S. 60 
30. Bölge İzmir SENKOM A.S. 300 
32. Bölge Balıkesir Best A.S.  60 
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29 YİD Projesi     
Proje Firma Kaynak Güç (MW) 
Kocadağ1 As Makimsan Rüzgar 50 
Çanakkale As Makimsan Rüzgar 30 
Bozcaada Demirer Rüzgar 10 
Mazı 1 Demirer Rüzgar 39 
İntepe Demirer-Interwind Rüzgar 30 
Mazı 2 Demirer Rüzgar 90 
Mazı 3 Demirer-Yapısan Rüzgar 40 
Akhisar Enda Demirer Rüzgar 30 
Kocadağ 2 Mage Rüzgar 26 
Eskişehir Esel Doğalgaz 199 
K.Ereğli Atam Doğalgaz 206 
Kırklareli Altek  Doğalgaz 75 
Yalova Akel Doğalgaz 306 
Aydın Germencik Güriş Jeotermal 25 
Y.Akçay Borova Hidrolik 2 
Arıt Borova Hidrolik 9 
Pamuk Enda Hidrolik 20 
Keklicek Bilgin Hidrolik 17 
Bandırma Güçbirliği Rüzgar 15 
Datça Demirer Rüzgar 29 
Çeşme Demirer Rüzgar 12 
Akhisar Aken Enerji Rüzgar 12 
Yalıkavak Demirer Rüzgar 8 
Gökçeada Demirer Rüzgar 5 
Kapıdağ Demirer Rüzgar 35 
Belen Yapı Teknik Rüzgar 34 
Suşehri Yapı Merkezi Hidrolik 12 
Aksu Akdeniz TeksenAtaç-Pelka-Galkon-Atilla İnşaat Hidrolik 6 
Mursal Ahiköy A.Ş.- Peker Ltd.  Hidrolik 7 
Toplam     1,379 
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik  kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru 
ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, 
bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin 
Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. 
 
Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli 
kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi  ya da adi gecen 
hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, 
ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye girmis 
olabilir ya da  herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler. 
 
     2002 Strateji Menkul Degerler A.S. 
 
Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan,  elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu 
yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.  
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