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iS BANKASI C (ISCTR.IS)

Sektor: Bankacilik Halka Acikhik: %27
Fiyat : 3,700 TL ISE-100 : 9,470
Piyasa Degeri (PD): $ 1,840 milyon USS$/TL : 1,629,451
Hisse Adedi : 810,257,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%39.0
Hedef Deger : $ 2,200 milyon Getiri* - ISCTR : -%59.4

2002/06'da Is Bankasi'min aktif biydkligi $12,1 milyar
olarak gerceklesirken, likit aktiflerin payr 2001/12'ye goére 4
puan dugerek %22,4'e ulasti. Bu dénemde kredilerin aldigi
pay 1 puan artarken tutari $3 milyar civarinda kaldi. Bu
dénemde, brit takipteki alacakar %36 ile yiksek seviyesini
korurken, ayrilan karsiliklarin orani da 29,9%’da gergeklesti.
2002/06'da yiIl sonuna kiyasla, istirakler ve bagl
ortaklhklarda énemli bir degisiklik gérilmezken diger bagli
menkul kiymetler altindaki u.v. kagitlar $800 mn civarinda
artis gosterdi.

Bu dbénemde, banka kaynaklarinin %69'unu olusturan
mevduat $8 milyar seviyesini korurken, yurtdisindan
saglanan kaynaklar $639 mn'a ulasti. Ozkaynaklarin $2
milyar'i buldugu bu dénemde, enflasyona gore diizeltmeden
kaynaklanan sermaye yedekleri $1 milyara ulasti.

2002 ilk vyarisinda, faiz menkul kiymet portféyd ve
kredilerden elde edilen faiz gelirlerinin mevduat faiz
giderlerinden fazla artis gostermesi ile net faiz geliri $372
mn’a ulasmistir. Bu dénemde, net faiz disi giderler de ilk
ceyrekteki $163 milyon kara karsilik ilk yarida $204
milyon’luk kambiyo =zarari nedeni ile 6nemli bir artig
gOstermistir. Faiz disi net gelirler arasinda, Ucret ve
komisyonlar 4 biylik banka arasinda oldukga yiiksek $79
mn seviyesinde gergeklesirken, sermaye piyasasi kari
1C’deki $24 mn’dan 1Y’da $79 mn’a ulasti. 2002/06'da
personel giderleri $162 mn’a artti. Boylece, 2002 ilk
yarisinda Is Bankasi'min vergi oncesi zarari $1 mn
seviyesinde gerceklesirken, $55 mn’luk enflasyon
muhasebesinden kaynaklanan net parasal pozisyon kari ile
net kari $55 mn olarak gergeklesti.

is Bankasinin piyasa degeri 2002 Mayis ayindaki $4 milyar
seviyesinden gerileyerek 15 Temmuz'da en disik seviyesi
olan $1,682.75 mn'u goérdii. Is Bankasi'min finansal
performansi son yillarda her ne kadar 4 buylk banka
arasinda biraz geride kalsa da adim atmis oldugu
reorganizasyonun genis sube agina, misteri guvenilirligi ve
sektérdeki saygin yeri ile Is Bankas’'min &niimiizdeki
yillarda daha iyi yerlere tasiyabilecegini dustnlyoruz.
Mevcut piyasa degerini ve endeks icerisindeki %13-14
adirhidini da g6z 6nline alarak “AL” tavsivesi verivoruz.

*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda
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(milyon dolar) 1Y02 2001 Degisim
likit degerler 2,716 3,014 -9.9%
krediler 3,036 2,737 11.0%
takipteki alacaklar brit 1,087 1,072 1.5%
ayrilan karsilik 325 304 6.9%
toplam aktifler 12,107 11,333 6.8%
istirakler ve bagh ort. 1,367 1,474 -7.2%
bagli MK 1,911 1,030 85.6%
mevduat 8,388 7,903 6.1%
alinan krediler 771 871  -11.4%
Ozkaynaklar 1,967 2,009 -2.1%
net faiz geliri 372 923 -59.7%
net faiz disi gelir -372 -1,374  -72.9%
net parasal poz. kari 55 -166 a.d.
net kar 55 -617 a.d.
US$/TL ort. 1388377 1234537
US$/TL dén.-sonu 1576711 1446510

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye

girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.Tum haklari saklidir.

Strateji Menkul Degerler'in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi

cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.

Esra Ebru Altinel ealtinel@strateji.com.tr

(212) 288 55 21
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